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Politecnico di Torino: assegnato rating “A”

FitchRatings ha assegnato il rating “A” al Politecrico di Torino (PoliTo), con prospettive stabili. Il rating

considera il moderato livello di debito finanziario e la buona posizione di liquidita alla conclusioneli un

importante ciclo di €200m di investimenti, cosi com l'attrattivita e reputazione nello scenario intenazionale
delle universita a vocazione tecnica che sostengonoa crescente domanda studentesca. Il rating, irtog,

considera un indebolimento dei risultati operativinel medio termine ed i maggiori limiti alla flessitilita di

bilancio di PoliTo rispetto alle Universita estere.Nei prossimi anni il rating potrebbe migliorare se in un

contesto di debito decrescente, i risultati operati fossero superiori alle attese. Di converso, un angine
operativo non sufficiente a coprire interamente larata annua di rimborso dei mutui, eventualmente
accompagnato da un imprevisto assorbimento dell’aveo libero, porterebbe ad una riduzione del rating.

PoliTo, primo Politecnico d’ltalia (1906), contallaesede principale di Torino circa 100 incubatdimpresa e
1,700 pubblicazioni scientifiche annue. La cresdégli studenti ha portato al raddoppio degli tticriel corso
dell'ultimo decennio. PoliTo ora conta circa 29,08@denti, di cui 3,000 stranieri, a riflesso deftate

competitivita acquisita grazie ad investimenti ftivita ed infrastrutture dedicate alla ricercaadld partecipazione
ad un numero crescente di progetti internazionialias carattere accademico che industriale/comniercidel

medio termine, tuttavia, la crescita della popaaei studentesca sara prevedibilmente piu modegiteché la
crisi economica internazionale rischia di rendameiVersita meno sostenibile per gli studenti.

Le entrate da attivith commerciali e da contribativati, per un totale di piu di 500 partners inuiasi ed

istituzionali, hanno raggiunto circa €60m nel 2009, 25% delle entrate correnti di PoliTo, bilaacdo la rigidita
delle tasse universitarie. Nel medio termine, ihaghismo delle entrate proprie dovrebbe aiutare TBok

fronteggiare la riduzione dei trasferimenti statdde, tuttavia, continueranno a rappresentare ta ole entrate
correnti. La riduzione dovrebbe comunque limitargiirca il 12%, stante la quota crescente di trasénti statali

assegnati sulla base di indicatori di performangaliequantitativi “quota premiale”, come indicataidisultati di

PoliTo in termini di qualita dell'insegnamento dldeicerca.

La riduzione dei trasferimenti statali dovrebbeebdlire il margine operativo di PoliTo, atteso ecai€8m nel
2011-2012, o il 4% delle entrate correnti, dalladiaedel 10% nel 2005-2009. La buona capacita dirotba della
crescita dei costi operativi e gli attesi rispasuivoci di spesa corrente rigida, quali il persenat vista della
graduale concentrazione delle attivita didattichellan sede di Torino, dovrebbero comunque contréuar
mantenere la copertura della rata annua di rimbdesonutui ad 1 (volta).

Con il completamento della Cittadella Politecnioas state raddoppiate le strutture nella sede dhdanvestendo
circa €200m nel 2004-2009, soddisfacendo largeepdet fabbisogno infrastrutturale di PoliTo, menitreirca
€35m di nuovi investimenti per manutenzioni ed epeninori nel triennio 2010-2012 dovrebbero essere
interamente finanziati da riserve e contributi @no capitale. Cio dovrebbe consentire di evithredrso a nuovo
indebitamento facendo scendere il debito residuonpgtui a €75m nel 2012 dai €91m del 2009, pariuad
moderato 40% delle entrate correnti. Il profiloadnmortamento lineare del debito protegge PoliToridahio di
concentrazioni di importi rilevanti in unica scadapnmentre il grado di protezione del debito éesustb da una
vita media residua di circa 18 anni, prossimaralite di copertura del debito stesso per il trardiéé margine
corrente, atteso a circa 15 (anni) nel 2011-2012. nhoderata esposizione finanziaria di PoliTo e tieol
complementata da una solida posizione di liquiditd riserve di cassa complessivamente pari a &4ine 2009,
e da un avanzo di amministrazione libero di €10management di PoliTo € prudente e proattivo:d&Bdebito
sono a tasso fisso e con il passaggio alla coittaldconomico patrimoniale nel 2010 PoliTo é trapteme
Universita in Italia a fornire informazioni finarazie piu complete ed internazionalmente comparabili

L’attuale quadro istituzionale limita la flessilélidi bilancio di PoliTo con un tetto allammontatelle entrate da
tasse universitarie stabilito dallo Stato al 20% tdesferimenti correnti statali. In un contestoritiuzione delle
risorse correnti alle Universita, tuttavia, moliegdeste hanno gia superato tale soglia e Fiteéngtche il brand
“PoliTo” possa consentire aumenti del 10%-15%,asccdi necessita, senza impatti sulla domandarsestz.

Fitch Italia — Societa Italiana per il Rating SpA
Sede legale: 20123 Milano, V.lo S. Maria alla Pdrta
www. fitchratings.com - telefono: 02 87 90 87 1



